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3URWRNROO�3*5�����������
^ŝƚǌƵŶŐ͗ WĨĂƌƌŐĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚ�ĚĞƌ�WĨĂƌƌĞŝ�^ƚ͘�DĂƌŝĂ�/ŵŵĂĐƵůĂƚĂ
�ĂƚƵŵ�ͬ�hŚƌǌĞŝƚ͗ Ϯϯ͘Ϭϴ͘ϮϬϮϯ�ͬ�ϭϵ͗ϯϬ�hŚƌ
Kƌƚ͗ 'ĞŵĞŝŶĚĞƐĂĂů�^ƚ͘�:ŽƐĞĨ�ŝŶ�<ŝĞƌƐƉĞ͕�'ůŽĐŬĞŶǁĞŐ�Ϯ
dĞŝůŶĞŚŵĞƌ�W'Z͗
ĂŶǁĞƐĞŶĚ͗ WĂƐƚŽƌ�'ƌĞŐŽƌ�DǇƌĚĂ͕�WĂƐƚŽƌ�^ƚĞĨĂŶ��ĞŝůŝĐŬĞ͕�^ŝůŬĞ�'ƌŽůů�;<Ϳ͕�hůŝ

:ĂƚǌŬŽǁƐŬŝ�;<Ϳ͕�:ƵĚŝƚŚĂ��ĞƌŐĞƌ�;sͿ͕�ZĞŐŝŶĂ�>ƂƉĞƌͲ<ĂƉƉĞƐ�;DͿ͕
�ŚƌŝƐƚŽƉŚ�<ŝƐƚŶĞƌ�;DͿ͕��ŚƌŝƐƚŝŶĂ�^ĂƵĞƌ�;sͿ

ĞŶƚƐĐŚƵůĚŝŐƚ͗ �ĚŝƚŚ��ŽƐĞ�;DͿ͕��ŚƌŝƐƚŝĂŶ�>Ă�^ĂůĂ�;<Ϳ

ƵŶĞŶƚƐĐŚƵůĚŝŐƚ͗
tĞŝƚĞƌĞ�dĞŝůŶĞŚŵĞƌ
<ŝƌĐŚĞŶǀŽƌƐƚĂŶĚ͗ 'ĂďƌŝĞůĞ�DĞŶŐĞƌ�;<͕�<sͿ
'ćƐƚĞ͗ ^ƵƐĂŶŶĞ�^ĐŚŽůǌ�;��Ϳ
�ƌƐƚĞůůĞƌ͗ �ŚƌŝƐƚŽƉŚ�<ŝƐƚŶĞƌ�;W'ZͲ^ĐŚƌŝĨƚĨƺŚƌĞƌͿ

dĂŐĞƐŽƌĚŶƵŶŐ͗

dKW ϭ͗ 'ĞŝƐƚůŝĐŚĞƐ�tŽƌƚͬ�ĞŐƌƺƘƵŶŐͬ�ŶŬŽŵŵĞŶ

dKW Ϯ͗ 'ĞŶĞŚŵŝŐƵŶŐ�ĚĞƐ�WƌŽƚŽŬŽůůƐ�ǀŽŵ�ϯϭ͘�DĂŝ�ϮϬϮϯ
Ͳ��ƌŐĞďŶŝƐŬŽŶƚƌŽůůĞ�ĂƵƐ�ůĞƚǌƚĞƌ�^ŝƚǌƵŶŐ

dKW ϯ͗ ^ƚĂŶĚŽƌƚĂŶĂůǇƐĞ�ŵŝƚ��ůŝĐŬ�ĂƵĨ�WĞWͲsŽƚƵŵ�ƵŶĚ�EĞƵƐƚƌƵŬƚƵƌŝĞƌƵŶŐ�ĚĞƌ�WĨĂƌƌĞŝĞŶ
DŽĚĞƌĂƚŝŽŶ͗�&ƌĂƵ�^ƵƐĂŶŶĞ�^ĐŚŽůǌ͕��ŝƐƚƵŵ��ƐƐĞŶ

dKW ϰ͗ /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶĞŶ�ĂƵƐ
Ͳ��ŝƐƚƵŵ
Ͳ�<ƌĞŝƐŬĂƚŚŽůŝŬĞŶƌĂƚ
Ͳ�<ŝƌĐŚĞŶǀŽƌƐƚĂŶĚ
Ͳ�>ĞŝƚƵŶŐƐƚĞĂŵ
Ͳ�KƌƚƐƚĞĂŵƐ
Ͳ�WĨĂƌƌĞŝĞŶƚǁŝĐŬůƵŶŐƐƉƌŽǌĞƐƐ͕��ĞƌŝĐŚƚ�ĂƵƐ�ĚĞƌ�^ƚĞƵĞƌƵŶŐƐŐƌƵƉƉĞ

dKW�ϱ͗ �ůůŐĞŵĞŝŶĞƐ�ƵŶĚ��ŶĨƌĂŐĞŶ

�ďŬƺƌǌƵŶŐĞŶ͗
<�с�<ŝĞƌƐƉĞ���ͬ���D�с�DĞŝŶĞƌǌŚĂŐĞŶ���ͬ���s�с�sĂůďĞƌƚ���ͬ���'�с�'ƌŽƚĞǁŝĞƐĞ
^D/�с�WĨĂƌƌĞŝ�^ƚ͘�DĂƌŝĂ�/ŵŵĂĐƵůĂƚĂ���ͬ������с��ŝƐƚƵŵ��ƐƐĞŶ���ͬ���<<Z�с�<ƌĞŝƐŬĂƚŚŽůŝŬĞŶƌĂƚ
W'Z�с�WĨĂƌƌŐĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚ���ͬ���<s�с�<ŝƌĐŚĞŶǀŽƌƐƚĂŶĚ���ͬ���Wd�с�WĂƐƚŽƌĂůƚĞĂŵ���ͬ���K��с�KƌƚƐĂƵƐƐĐŚƵƐƐ���ͬ������с��ŚƌĞŶĂŵƚ;ůŝĐŚĞͿ���ͬ���s�D�с�sŽƌĂďĞŶĚŵĞƐƐĞ
WĞW�с�WĨĂƌƌĞŶƚǁŝĐŬůƵŶŐƐƉƌŽǌĞƐƐ���ͬ���/^<�с�/ŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĞůůĞƐ�^ĐŚƵƚǌŬŽŶǌĞƉƚ
�ǀ�с��ǀĂŶŐĞůŝƐĐŚ
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�ĞƐƉƌĞĐŚƵŶŐƐŝŶŚĂůƚĞ�ƵŶĚ�ͲĞƌŐĞďŶŝƐƐĞ tĞƌ͍��ŝƐ�ǁĂŶŶ͍

dKW�ϭ �ĞŐƌƺƘƵŶŐ�ƵŶĚ�'ĞŝƐƚůŝĐŚĞƐ�tŽƌƚ

�ŝĞ� �ĞŐƌƺƘƵŶŐ� ĂůůĞƌ� �ŶǁĞƐĞŶĚĞŶ� ĞƌĨŽůŐƚ� ĚƵƌĐŚ� ĚŝĞ� W'ZͲ
sŽƌƐŝƚǌĞŶĚĞ�:ƵĚŝƚŚĂ��ĞƌŐĞƌ͘

�ĂƐ�'ĞŝƐƚůŝĐŚĞ�tŽƌƚ�ƐƉƌŝĐŚƚ�hůŝ�:ĂƚǌŬŽǁƐŬŝ��;dŚĞŵĂ͗��ǀĂŶŐĞͲ
ůŝƵŵ�ǀŽŵ�ŶćĐŚƐƚĞŶ�^ŽŶŶƚĂŐ�;Ϯϳ͘ϴ͘Ϳ͗��ͣ�Ƶ�ďŝƐƚ�WĞƚƌƵƐ͕�ĚĞƌ
&ĞůƐ͞Ϳ͘

�ŝĞ��ĞƐĐŚůƵƐƐĨćŚŝŐŬĞŝƚ�ĚĞƐ�W'Z�ǁŝƌĚ�ĨĞƐƚŐĞƐƚĞůůƚ�ƵŶĚ�ŝƐƚ
ŐĞŐĞďĞŶ͘

dKW�Ϯ 'ĞŶĞŚŵŝŐƵŶŐ�ĚĞƐ�WƌŽƚŽŬŽůůƐ�ǀŽŵ�ϯϭ͘�DĂŝ�ϮϬϮϯ

�ĂƐ�WƌŽƚŽŬŽůů�ǁŝƌĚ�ĞŝŶƐƚŝŵŵŝŐ�ŐĞŶĞŚŵŝŐƚ͘

dKW�ϯ ^ƚĂŶĚŽƌƚĂŶĂůǇƐĞ�ŵŝƚ��ůŝĐŬ�ĂƵĨ�WĞWͲsŽƚƵŵ�ƵŶĚ�EĞƵƐƚƌƵŬƚƵͲ
ƌŝĞƌƵŶŐ�ĚĞƌ�WĨĂƌƌĞŝĞŶ
DŽĚĞƌĂƚŝŽŶ͗�&ƌĂƵ�^ƵƐĂŶŶĞ�^ĐŚŽůǌ͕��ŝƐƚƵŵ��ƐƐĞŶ

�ƵĨďĂƵ�ƵŶĚ��ƌŐĞďŶŝƐƐĞ�ĂƵƐ�ĚĞƌ�^ƚĞƵĞƌƵŶŐƐŐƌƵƉƉĞ�;ǀŽŵ
ůĞƚǌƚĞŶ�WĞWͲdƌĞĨĨĞŶͿ�сх�ŐƌŽƘĞ�>ĂŶĚŬĂƌƚĞ�ǌƵƌ�WĨĂƌƌĞŝ�^D/�ŵŝƚ
,ŽůǌŐĞďćƵĚĞŶ�ƵŶĚ��ĞƚƚĞůŶ�ǌƵ�ǀŽƌŚĂŶĚĞŶĞŶ�'ƌƵƉƉĞŶ͕
�ŬƚŝŽŶĞŶ�ƵŶĚ��ĞƐŽŶĚĞƌŚĞŝƚĞŶ�ƉƌŽ�^ƚĂŶĚŽƌƚ

�ŶďĞŝ�<ƵƌǌŵŝƚƐĐŚƌŝĨƚ�ǀŽŶ�&ƌ͘ �^ĐŚŽůǌ�;ǁćŚƌĞŶĚ�sŽƌƐƚĞůůƵŶŐ�ƵŶĚ
�ŝƐŬƵƐƐŝŽŶ�ŝŵ�W'Z�ĞŶƚƐƚĂŶĚĞŶͿ͗

�ƵĨƚƌĂŐ�ĂƵƐ�^ƚĞƵĞƌƵŶŐƐŐƌƵƉƉĞ͗
Ͳ�^ƚĂŶĚŽƌƚĂŶĂůǇƐĞ�ŶĂĐŚ��ŽƌŽŶĂ
Ͳ�tĂƐ�ƉĂƐƐŝĞƌƚ�ǁŽ͍�tĞůĐŚĞ�'ĞďćƵĚĞ͍�tĞůĐŚĞ�'ƌƵƉƉĞŶ͍
tĞůĐŚĞ�^ĐŚǁĞƌƉƵŶŬƚĞ�Őŝďƚ�ĞƐ͍

EĞƵƐƚƌƵŬƚƵƌŝĞƌƵŶŐĞŶ�ĚĞƌ�KƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶĞŶ�;WĨĂƌƌĞŝĞŶͿ͗
Ͳ�ŶĞƵĞ͕�ŶŽĐŚ�ƵŶĚĞĨŝŶŝĞƌƚĞ�/ĚĞĞŶ�ĂƵƐ��ƐƐĞŶ

�ƌŝĞĨ�ǀŽŶ�,ƌ͘ �WŽƚƚŚŽĨĨ�сх��ŶƉĂƐƐƵŶŐ�ĚĞƌ�sŽƚĞŶ�ŵƂŐůŝĐŚ

<ƌĞĂƚŝǀĞ�/ĚĞĞŶ�ŐĞƐƵĐŚƚ͖�ǌ͘�͘�ƂŬƵŵ͘�EƵƚǌƵŶŐ͖�ϭͬϮ
'ƌƵŶĚƐƚƺĐŬ�ǀŽŶ�^ƚ͘�DĂƌŝĞŶ�ĂďŐĞďĞŶ

/ĚĞĞŶ�Ĩƺƌ�ǀĞƌƐĐŚŝĞĚĞŶĞ�^ƚĂŶĚŽƌƚĞ�ƐƵĐŚĞŶ

tŝĞ�ƐŝĞŚƚ�ĚŝĞ�ǁŝƌƚƐĐŚĂĨƚůŝĐŚĞ�^ŝƚƵĂƚŝŽŶ�ĂƵƐ͍

dĞƌŵŝŶ�Ăŵ�Ϯϭ͘ϭϬ͘ϮϬϮϯ�ŵŝƚ�^ƚĞƵĞƌƵŶŐƐŐƌƵƉƉĞ�ƵŶĚ�W'Z
ǌǌŐů͘�&ƌ͘ �ZĞƵƚĞƌ�ƵŶĚ�&ƌ͘ �,ƵŶŐĞƌŬĂŵƉ�ĂƵƐ�ĚĞŵ��'s
сх�ǀŽƌĂď�ǁŝƌƚƐĐŚĂĨƚůŝĐŚĞ�ZĂŚŵĞŶďĞĚŝŶŐƵŶŐĞŶ�;^D/Ϳ�ŬůćƌĞŶ
ĚƵƌĐŚ�dŝŶĂ��ŽĐŬ

dŝŶĂ��ŽĐŬ

dKW�ϰ /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶĞŶ�ĂƵƐ�ĚĞŶ�'ƌĞŵŝĞŶ

�ŝƐƚƵŵ��ƐƐĞŶ͗
�ĞƐƉƌĞĐŚƵŶŐ�ŝŶ��ƐƐĞŶ�ǌƵ�ĞŝŶŐĞŶŽŵŵĞŶĞŶ�WĨĂƌƌĞŝͲ
�ŝŶƐĐŚćƚǌƵŶŐĞŶ�ůŝĞĨ�ƐĞŚƌ�ͣĂŶŐĞƌĞŐƚ͞
&ŽƌĚĞƌƵŶŐ�ĂůůĞƌ�WĨĂƌƌĞŝĞŶ͗��Ɛ�ŵƺƐƐĞŶ�ŬůĂƌĞ��ŝĞůĞ�ĨĞƐƚŐĞůĞŐƚ
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ǁĞƌĚĞŶ͖�ĞƐ�ǁŝůů�ŬĞŝŶĞƌ�ŵĞŚƌ�ũĞŐůŝĐŚĞ�	ŶĚĞƌƵŶŐ�ŽŚŶĞ�<ƌŝƚŝŬ
ŚŝŶŶĞŚŵĞŶ

<ƌĞŝƐŬĂƚŚŽůŝŬĞŶƌĂƚ͗
sŽůůǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�ŝŵ�^ĞƉƚ͘�͗�ĚĂŶŶ�ǁŝƌĚ�ĚĂƐ�dŚĞŵĂ�ĂƵĐŚ
ĂƵĨŐĞŐƌŝĨĨĞŶ
�ŝĞ�DĞŶƐĐŚĞŶ�ŵƺƐƐĞŶ�ƐŝĐŚ�ƚƌŽƚǌ�ĂůůĞƌ�sĞƌćŶĚĞƌƵŶŐĞŶ
ͣŚĞŝŵŝƐĐŚ͞�ĨƺŚůĞŶ�ƵŶĚ�ĚƺƌĨĞŶ�;ŝŶƐď͘�ĚŝĞ��ŚƌĞŶĂŵƚůĞƌͿ
ŶŝĐŚƚ�ǀŽŶ�ƵŶǌƵŵƵƚďĂƌĞŶ��ĞĚŝŶŐƵŶŐĞŶ�ͣƺďĞƌƌĂŶŶƚ͞
ǁĞƌĚĞŶ͘
�Ɛ�ǁƵƌĚĞŶ�tƺŶƐĐŚĞ�ƵŶĚ��ŶƌĞŐƵŶŐĞŶ�ŐĞŐĞďĞŶ�;ŝŶƐď͘�Ĩƺƌ
ĚĂƐ�DŝƚĞŝŶĂŶĚĞƌͿ
EŝĐŚƚ�ĂůůĞƐ�ŬĂŶŶ�ĂƵĨ�ĚŝĞ��ŚƌĞŶĂŵƚůĞƌ�ͣĂďŐĞǁćůǌƚ͞�ǁĞƌĚĞŶ͘

<ŝƌĐŚĞŶǀŽƌƐƚĂŶĚ͗
ZĞůĞǀĂŶƚĞ�dŚĞŵĞŶ�ďĞŝ�ůĞƚǌƚĞƌ�<sͲ^ŝƚǌƵŶŐ�;�ĞƌŝĐŚƚ�'͘�DĞŶŐĞƌͿ

�ƵƐƐĐŚƺƐƐĞ�ŚĂďĞŶ�ŶŽĐŚ�ŶŝĐŚƚ�ŐĞƚĂŐƚ
EćĐŚƐƚĞ�dĞƌŵŝŶĞ�ƐŝŶĚ�ĂďŐĞƐƚŝŵŵƚ�;ϯϬ͘ϭϬͬ͘D͖�ϭϴ͘ϭϮͬ͘<Ϳ

>ĞŝƚƵŶŐƐƚĞĂŵ͗
>ĞƚǌƚĞŶ� ^Ăͬ͘^Ž� ŚĂƚ� ĞŝŶĞ� <ůĂƵƐƵƌƚĂŐƵŶŐ� ƐƚĂƚƚŐĞĨƵŶĚĞŶ͘
DĂŶ�ŚĂƚ� ƐŝĐŚ� ĞŝŶ� &ƵŶĚĂŵĞŶƚ� ŐĞŐĞďĞŶ�ƵŶĚ� >ĞŝƚůŝŶŝĞŶ� ǌƵƌ
ŐĞŵĞŝŶƐĂŵĞŶ� �ƌďĞŝƚ� ĨĞƐƚŐĞůĞŐƚ͘� �ďĞŶƐŽ� ǁƵƌĚĞ� ĚĞƌ
'ĞƐĐŚćĨƚƐǀĞƌƚĞŝůƵŶŐƐƉůĂŶ� ĂďŐĞĂƌďĞŝƚĞƚ� ;ǀŝĞůĞƐ� ǌƵŐĞƚĞŝůƚ͕
ŵĂŶĐŚĞƐ� ŶŽĐŚ� ŽĨĨĞŶͿ͘� �ŝĞ� sĞƌƚĞŝůƵŶŐ� ĚĞƌ� ƌĞƐƚůŝĐŚĞŶ
�ƵĨŐĂďĞŶ� ĞƌĨŽůŐƚ� ďŝƐ� ǌƵŵ� ϱ͘ϵ͘� �Ğƌ� sĞƌƚĞŝůƵŶŐ� ŵƵƐƐ
ĂŶƐĐŚůŝĞƘĞŶĚ� ĚĂƐ� �ŝƐƚƵŵ� ƵŶĚ� ĚŝĞ� 'ƌĞŵŝĞŶ� ǌƵƐƚŝŵŵĞŶ͘
�ĂŶĂĐŚ�ĞƌĨŽůŐƚ�ĚŝĞ�ƂĨĨĞŶƚůŝĐŚĞ��ĞŬĂŶŶƚŐĂďĞ͘
>ĞŝƚƵŶŐ�ŝŵ�<s͗�,ŽůŐĞƌ�<ĂƉƉĞƐ�ƺďĞƌŶŝŵŵƚ�ĚŝĞƐĞ͕�ǁĞŶŶ�WƐƚ͘
W͘ �^ĐŚŶĞůů�ǀĞƌŚŝŶĚĞƌƚ�ŝƐƚ
>ĞŝƚƵŶŐ� ŝŵ� W'Z͗� h͘� :ĂƚǌŬŽǁƐŬŝ� ĂůƐ� �ĞŐůĞŝƚƵŶŐ� ;ƐƚĂƚƚ
ͣWĨĂƌƌĞƌ͞Ϳ

KƌƚƐƚĞĂŵƐ͗
<͗�ϮϮ͘ϴ͘�͗�ϭ͘�<ŽŬŝͲ�ďĞŶĚ�;ĂŶŐĞƐĐŚƌŝĞďĞŶ�ĐĂ͘�ϯϲ�ͬ�ĂŶǁĞƐĞŶĚ
ĐĂ͘�ϮϬ�ͬ��ŶŵĞůĚƵŶŐĞŶ�ďŝƐůĂŶŐ�ĐĂ͘�ϭϱͿ�ͬ�'ĞŵĞŝŶĚĞĨĞƐƚ�Ăŵ
Ϯ͘нϯ͘ϵ͘�ͬ�/ĚĞĞ͗��ƌǁĂĐŚƐĞŶĞŶͲDĞƐƐĚŝĞŶĞƌŐƌƵƉƉĞ�ŝŶƐ�>ĞďĞŶ
ƌƵĨĞŶ� ;�ŝĞů͗� 'ĞŵĞŝŶƐĐŚĂĨƚ� ƵŶĚ� sĞƌďƵŶĚĞŶŚĞŝƚ� ĨƂƌĚĞƌŶͿ� ͬ
/ĚĞĞŶƐĂŵŵůƵŶŐ� Ĩƺƌ� Ϯ͘� ,:͗� �ĚǀĞŶƚĨĞŝĞƌ͖� &ŽŽĚƚƌƵĐŬ� ŶĂĐŚ
ĚĞƌ� DĞƐƐĞ� Ĩƺƌ� DŝƚƚĂŐĞƐƐĞŶ� Ăŵ� ^Ž͘� ;ƐƚĂƚƚ� <ŝƌĐŚĞŶĐĂĨĞͿ� ͬ
:ƵŐĞŶĚƌĂƵŵ�ƵŶƚĞŶ�ĨĞƌƚŝŐ�ƌĞŶŽǀŝĞƌĞŶ�ͬ�KŬƚŽďĞƌĨĞƐƚ�ŝŶ�ϮϬϮϰ
ƉůĂŶĞŶ� ͬ� �ƵĨƚƌŝƚƚ� ŶĂĐŚ� ĂƵƘĞŶ� ƺďĞƌĚĞŶŬĞŶ� ;ŐŐĨ͘ � ĚŝŐŝƚĂůĞƌ
ǁĞƌĚĞŶͿ� ͬ� WƌćǀĞŶƚŝŽŶƐƐĐŚƵůƵŶŐĞŶ͕� ǁĞŝƚĞƌĞ� KƌŐĂ͘ƐĐŚƌŝƚƚĞ
;&ŽƌŵƵůĂƌĞ� ĞƚĐ͘� ͬ� /͘,ĂĐŬĞƌͲDĂĂĐŬͿ� ͬ� WůĂŶƵŶŐĞŶ� ϭϯ͘ϰ͘� н
ϮϬ͘ϰ͘ϮϬϮϰ͗��ƌƐƚŬŽŵŵƵŶŝŽŶĨĞŝĞƌŶ�;ϭϭŚ͖�Ĩƺƌ�<�ƵŶĚ�DͿ
s͗�ƂŬƵŵ͘�'ŽƚƚĞƐĚŝĞŶƐƚ�ŚĂƚ�ƐƚĂƚƚŐĞĨƵŶĚĞŶ�;ŝŶŬů͘�WŽƐĂƵŶĞŶͲ
ĐŚŽƌͿ� ͬ�'ƌŽƚĞǁŝĞƐĞ͗�hŵďĂƵ�ĚĞƐ� &ƌŝĞĚŚŽĨƐ� ŚĂƚ� ďĞŐŽŶŶĞŶ
;ĂďŐĞůĂƵĨĞŶĞ�'ƌćďĞƌ�ŐĞŐĞŶ�hƌŶĞŶĨĞůĚ͖�ĂŶŽŶǇŵ͕�ĂďĞƌ�ŵŝƚ
EĂŵĞŶƐƐƚĞĞůĞͿ�ͬ��ƌŶƚĞĚĂŶŬ�ŵŝƚ�<ƂƌŶĞƌƚĞƉƉŝĐŚ�ŝƐƚ�ŐĞƉůĂŶƚ
ͬ� ĞďĞŶƐŽ� ŝŶ� ^ƚ͘� �ŚƌŝƐƚŽƉŚŽƌƵƐ� ;ĂďĞƌ� ǀĞƌŵƵƚůŝĐŚ� ŽŚŶĞ
�ĞƚĞŝůƵŶŐ�ĚĞƐ�<ŝŶĚĞƌŐĂƌƚĞŶƐͿ
D͗�ϭ͘��ůƚĞƌĂďĞŶĚ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ�<ŽŵŵƵŶŝŽŶǀŽƌďĞƌĞŝƚƵŶŐ�ƐƚĂƚƚŐĞͲ



6HLWH���YRQ��

ĨƵŶĚĞŶ� ͬ� hŵůĂŐĞŶƉĨůĞŐĞ� ŝŵ� ŬůĞŝŶĞŶ� ZĂŚŵĞŶ� ŐĞŵĂĐŚƚ
;dƌĞƉƉĞŶ�ͬ�tĞŐĞ�ͬ�WůĂƚǌ�ͬ�,ĂŚŶĞŶͲ�ĞĞƚ�ͬ�>ŝŶĚĞ�н�tŝĞƐĞͿ

^ƚĞƵĞƌƵŶŐƐŐƌƵƉƉĞ�WĞW͗
ďĞŝŵ� ůĞƚǌƚĞŶ� dƌĞĨĨĞŶ� ǁƵƌĚĞ� ĚĞƌ� ƵŶƚĞƌ� dKW� ϯ� ŐĞŶĂŶŶƚĞ͕
ǀŽŶ�&ƌĂƵ�^ƵƐĂŶŶĞ�^ĐŚŽůǌ�ŵŽĚĞƌŝĞƌƚĞ�^ƚĂŶĚ�ĞƌĂƌďĞŝƚĞƚ

'ĞŵĞŝŶƐĂŵĞ�^ŝƚǌƵŶŐ�W'Z͕�<s�ƵŶĚ����Ăŵ�ϯϭ͘Ϭϳ͘ϮϬϮϯ͗
dŚĞŵĂ�ͣ'ĞƉůĂŶƚĞ�EĞƵƐƚƌƵŬƚƵƌŝĞƌƵŶŐ�ĚĞƌ�WĨĂƌƌĞŝĞŶ�ŝŵ��ŝƐƚƵŵ
�ƐƐĞŶ͞���сх�ƐŝĞŚĞ�ďĞŝŐĞĨƺŐƚĞ��ŶůĂŐĞ�;DŝƚƐĐŚƌŝĨƚ�ǀŽŶ�h͘
:ĂƚǌŬŽǁƐŬŝͿ

dKW�ϱ �ůůŐĞŵĞŝŶĞƐ�ƵŶĚ��ŶĨƌĂŐĞŶ

ϭϭ͘ϱ͘ϮϬϮϰ�;^ĂͿ͗�ƉĨĂƌƌĞŝǁĞŝƚĞƌ��ŚƌĞŶĂŵƚƐƚĂŐ
W'ZͲdĞƌŵŝŶ�ŝŶ��Ğǌ͘�сх�ǀŽŶ�<�ŶĂĐŚ�s�ǀĞƌůĂŐĞƌƚ�;�ƵƐŐůĞŝĐŚͿ
^ĐŚƵůƵŶŐĞŶ� Ĩƺƌ� ŶĞƵĞ� <ŽŵŵƵŶŝŽŶŚĞůĨĞƌ͗� Ϯ� ŝŶ� D
;Ϯϴ͘ϭϬ͘ϮϬϮϯ͖� ϭϬͲϭϲŚ͖� tŽůĨƐďƵƌŐͿ͖� Ĩƺƌ� D� ŝŵ� W'Z� ƉŽƐŝƚŝǀ
ďĞƌĂƚĞŶ� ǁŽƌĚĞŶ͖� h͘� :ĂƚǌŬŽǁƐŬŝ� ƐƉƌŝĐŚƚ� ;ŝŶ� ƐĞŝŶĞƌ� ŶĞƵĞŶ
WĨƌĂƌƌĞŝůĞŝƚƵŶŐƐƌŽůůĞͿ�ĚŝĞ�Ϯ��ŶǁćƌƚĞƌ�ĂŶ͖�ĚĂŶĂĐŚ��ƵĐŚƵŶŐ
ƵŶĚ��ƵƌĐŚĨƺŚƌƵŶŐ�ĚĞƌ�<,Ͳ^ĐŚƵůƵŶŐ
W'ZͲDŝƚŐůŝĞĚĞƌ�ďĞŝ�ŶćĐŚƐƚĞŵ�WĞWͲdƌĞĨĨĞŶ� ;Ϯϭ͘ϭϬ͕͘�^ƚĞƵĞͲ
ƌƵŶŐƐŐƌƵƉƉĞŶƚƌĞĨĨĞŶͿ�ŝŶ�D�ǌƵƌ��ĞƐƉƌĞĐŚƵŶŐ�ĚĞƌ�ǁĞŝƚĞƌĞŶ
^D/Ͳ�ŶƚǁŝĐŬůƵŶŐ� ;ĂƵĐŚ� ƉĂƐƚŽƌĂůĞ� sŝƐŝŽŶͿ͖� ^ƚĂƌƚ� ĚĞƌ
'ĞƐĂŵƚŐƌƵƉƉĞ�Ƶŵ�ϭϮ͗ϯϬ�;͊Ϳ

ĂůůĞ�W'ZͲ
DŝƚŐůŝĞĚĞƌ

�ŶĚĞ ^ŝƚǌƵŶŐƐĞŶĚĞ

�ŝĞ�^ŝƚǌƵŶŐ�ǁŝƌĚ�Ƶŵ�Ϯϭ͗ϰϱ�ĚƵƌĐŚ�:͘��ĞƌŐĞƌ�ŐĞƐĐŚůŽƐƐĞŶ͘


